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Disclaimer: Um Zweifel auszuschliefen, stellt die englische Originalfassung der Green Bond
Principles, die im Sustainable Finance-Bereich auf der ICMA Homepage veroffentlicht wurde,
die offizielle Version dieses Dokuments dar. Die vorliegende Ubersetzung dient rein zu
informativen Zwecken.

EINLEITUNG

Die Green Bond Principles (GBP), zusammen mit den Social Bond Principles (SBP), den
Sustainability Bond Guidelines (SBG) und den Sustainability-Linked Bond Principles (SLBP)
werden unter der Leitung der Principles veroffentlicht. Bei den Principles handelt es sich um
eine Sammlung freiwilliger Leitlinien mit dem Auftrag und der Vision, den internationalen
Kapitalmarkt bei der Finanzierung des Wandels hin zu 6kologischer und sozialer Nachhaltigkeit
zu fordern.

Fur die Emission von Anleihen fir soziale und/oder 6kologische Projekte zeigen die Principles
bewadhrte Praktiken (best practices) anhand von globalen Leitlinien und Empfehlungen auf,
um so die Transparenz und Offenlegung zu fordern und die Integritdt des Marktes zu
unterstitzen. Die Principles scharfen zudem die Wahrnehmung der Kapitalmarktteilnehmer
fiir die Bedeutung 6kologischer und sozialer Einfllisse. Dies soll helfen, zusatzliches Kapitel zur
Unterstlitzung einer nachhaltigen Entwicklung zu mobilisieren.

Die GBP zielen darauf ab, Emittenten bei der Finanzierung umweltfreundlicher und
nachhaltiger Projekte zu unterstitzen. Diese Projekte sollen eine Netto-Null-
Emissionswirtschaft férdern und die Umwelt schiitzen. GBP konforme Emissionen sollen
neben einer Investitionsmoglichkeit auch transparente, griine Orientierungshilfen bieten. Die
GBP empfehlen Emittenten, Uber die Verwendung Green Bond-Erlése zu berichten und
fordern so einen Schritt in Richtung Transparenz, der die Rickverfolgung der Emissionserltse
fir Umweltprojekte erleichtert und zudem einen besseren Einblick in die geschatzten
Auswirkungen ermoglicht.

Vor dem Hintergrund unterschiedlicher Wahrnehmungen und permanenter Entwicklungen
hinsichtlich 6kologischer Fragestellungen unterscheiden die GBP verschiedene Kategorien von
geeigneten griinen Projekten. Bei Bedarf erfolgt die Zusammenarbeit mit anderen
Organisationen, die komplementdre Definitionen, Standards und Klassifizierungssysteme /
Taxonomien zur Bestimmung des Umweltnutzens der finanzierten Projekte anbieten. Die GBP
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ermutigen alle Marktteilnehmer, auf dieser Grundlage individuelle, belastbare Konzepte zu
entwickeln. Eine breite Auswahl unterstitzender Kriterien findet sich in den GBP.

NaturgemaR sind die GBP auf Zusammenarbeit basierende und konsultative Richtlinien. Sie
sind auf das Engagement der Mitglieder und Beobachter der Principles sowie der breiteren
Stakeholder-Gemeinschaft angewiesen. Die GBP sind nun dahingehend aktualisiert, dem
Wachstum und der Weiterentwicklung des globalen Green Bond-Marktes Rechnung zu
tragen. Die GBP und die Principles im Allgemeinen werden vom Executive Committee mit
Unterstlitzung des Sekretariats aktualisiert.

Zusatzlich zu den GBP bieten die Principles Ansadtze das Nachhaltigkeitsengagement eines
Emittenten hervorzuheben, die den Fokus auf die Verwendung der Emissionserldse erganzen
oder eine Alternative dazu darstellen kénnen. Ein solches Engagement kann durch
Sustainability-Linked Bonds sowie durch dedizierte Emittentenstrategien und Offenlegungen
zum Ausdruck gebracht werden, wie im Climate Transition Finance Handbook fiir die
Kommunikation von Paris-konformen Transformationsplanen empfohlen. Anhang 2 enthalt
eine Darstellung der von den Principles abgedeckten Produkte und der entsprechenden
Leitlinien.

DIE GBP-AUFLAGE 2021

Diese Version der GBP profitiert sowohl von der Riickmeldung der Mitglieder und Beobachter
der Principles wahrend der Konsultation 2020, dem Beiratsgremium, als auch von Beitragen
der vom Exekutivkomitee mit Unterstiitzung des Sekretariats koordinierten Arbeitsgruppen.

In der 2021-Aufgabe der GBP werden neben den vier Kernkomponenten der GBP auch
wichtige Empfehlungen zu Green Bond Frameworks und externen Uberpriifungen gegeben.
Neben einer verstarkten Transparenz zu Nachhaltigkeitsstrategien und -verpflichtungen auf
Emittentenebene wird empfohlen, ggf. Gber den Grad der Ausrichtung der Projekte an
offiziellen oder marktbasierten Taxonomien zu berichten.

Diese Auflage bietet Leitlinien flir Prozesse zur Ermittlung von MitigationsmalRnahmen von
bekannten negativen Sozial- und/oder Umweltrisiken. Darliber hinaus enthalt sie zusatzliche
Klarstellungen und Aktualisierungen zu den empfohlenen Praktiken.

Zudem referenziert diese Edition auf ergdnzende Leitlinien der Principles, die im Climate
Transition Finance Handbook, im Harmonised Framework for Impact Reporting und in den

Guidelines for External Reviews inkludiert sind und durch das Guidance Handbook erganzt
werden.

GREEN BOND DEFINITION
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Green Bonds sind Anleihen, deren Emissionserlése (oder ein &aquivalenter Betrag)
ausschlieRlich zur anteiligen oder vollstandigen (Re-)Finanzierung geeigneter griiner Projekte
(siehe den u.g Abschnitt ,,Verwendung der Emissionserldose”) verwendet werden und die an
den vier Kernkomponenten der GBP ausgerichtet sind. Dabei kann es sich um neue und/oder
bereits bestehende Projekte handeln. Es gibt im Markt unterschiedliche Arten von Green
Bonds, die in Anhang 1 naher beschrieben werden.

Es wird anerkannt, dass bestimmte griine geeignete Projekte auch positive soziale
Nebeneffekte haben kénnen. In solchen Fallen liegt es im Ermessen des Emittenten, sein
Emissionsprojekt gemall seiner primdren Zielsetzung als Green Bond zu klassifizieren
(Anleihen, deren Erlose bewusst sowohl griinen als auch sozialen geeigneten Projekten
zuflieBen, werden als Sustainability Bond bezeichnet. Eine spezifische Orientierungshilfe fir
diese Art von Anleihen bieten die Sustainability Bond Guidelines).

Wichtige Anmerkung: Green Bonds sind nicht mit solchen Anleihen fungibel, die nicht an den
vier Kernkomponenten der GBP ausgerichtet sind. Die unter friiherer Green Bond Guidance
(die vor dieser Version veroffentlich wurden) begebene Anleihen gelten als mit den GBP
Ubereinstimmend.

GREEN BOND PRINCIPLES

Die Green Bond Principles (GBP) sind freiwillige Prozessleitlinien, die Emittenten zu
Transparenz und Offenlegung anhalten, um die Integritat bei der Weiterentwicklung des
Green Bond-Marktes zu fordern. Dazu geben sie eine klare Vorgehensweise bei der Emission
von Green Bonds vor. Die GBP sind fiir den breiten Einsatz im Markt vorgesehen: Sie stellen
eine Orientierungshilfe fiir die wichtigsten Prozessschritte bei der Emission eines
glaubwiirden Green Bonds dar; sie unterstiitzen Investoren, indem die Bereitstellung von
wichtigen Informationen zur Evaluierung des 6kologischen Nutzens der Investments geférdert
wird; auBerdem helfen sie Konsortialbanken, indem der Markt zu einer erwarteten
Offenlegung bewegt wird und somit Transaktionen erleichtert werden, die die Integritat des
Marktes wahren.

Die GBP empfehlen Emittenten eine klare Vorgehensweise und Offenlegung, um dadurch
anderen Marktteilnehmern wie Investoren, Banken, Arrangeure, Investment- und
Konsortialbanken, Makler, etc. ein tieferes Verstandnis der Green Bond Charakteristika zu
ermoglichen. Sie unterstreichen die Bedeutung von Transparenz, Genauigkeit und Integritat
der zu veroffentlichenden Informationen im Rahmen der Kommunikation zwischen
Emittenten und Stakeholdern, basierend auf Kernelementen und -empfehlungen

Die vier Kernkomponenten fiir die Ubereinstimmung mit den GBP sind:

1. Verwendung der Emissionserldse (Use of Proceeds)
2. Prozess der Projektbewertung und -auswahl (Process for Project Evaluation & Selection)
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3. Management der Erlése (Management of Proceeds)
4. Berichterstattung (Reporting)

Die Kernempfehlungen fiir eine erhdhte Transparenz sind:

(i) Green Bond Rahmenwerk (Green Bond Framework)
(ii) Externe Verifizierungen (External Reviews)

1. Verwendung der Emissionserldse

Das Kernstlick eines Green Bonds ist die Verwendung der Emissionserlose fir geeignete Griine
Projekte, die in angemessener Form in der Anleihedokumentation festgehalten werden sollte.
Die ausgewadhlten geeigneten Griinen Projekte sollten einen klaren Umweltnutzen schaffen,
der evaluiert und, falls moglich, quantifiziert wird.

Fir den Fall, dass die Emissionserldse vollstandig oder teilweise fiir eine Refinanzierung
verwendet werden, wird empfohlen, dass der Emittent den Anteil der refinanzierten Projekte
am Gesamtportfolio offenlegt. AuBerdem sollte in angemessenem Umfang Auskunft dartber
gegeben werden, welche Investments und Projektportfolien refinanziert werden sowie
dariiber, wie weit die geeigneten Griinen Projekte zeitlich zuriickreichen.

Die GBP erkennen explizit mehrere, breit gefacherte Kategorien fir geeignete griine Projekte
an, die eine Vielzahl von Umweltschutzthemen abdecken. Hierzu zahlen die Einddammung des
Klimawandels, Anpassung an den bereits existierenden Klimawandel, Erhaltung natirlicher
Ressourcen, Biodiversitatserhaltung sowie Verschmutzungspravention und -kontrolle.

Die folgende - indikative - Liste von Projektkategorien zeigt die am weitesten verbreiteten
griinen Projektarten auf, die durch den Green Bond-Markt geférdert werden oder kiinftig
gefordert werden sollen. Griine Projekte umfassen Vermogenswerte, Investitionen, sowie
damit zusammenhangende und unterstitzende Ausgaben wie F&E und konnen sich auf mehr
als eine Kategorie und/oder ein Umweltziel beziehen. Drei der oben erwdhnten Umweltziele
(Verschmutzungspravention und -kontrolle, Biodiversitatserhaltung und Anpassung an den
bereits existierenden Klimawandel) dienen ebenfalls als Projektkategorien in der Liste. Als
solche beziehen sie sich auf Projekte, die spezifisch die jeweiligen Umweltziele erfillen.

Die geeigneten Griinen Projektkategorien umfassen unter anderem (in unbestimmter
Reihenfolge):

e Erneuerbare Energien (u.a. Produktion; Ubertragung; Anwendungen und Produkte)

o Energieeffizienz (beispielsweise in neuen und renovierten Gebduden; bei der
Energiespeicherung; Fernwarmesysteme; intelligente Netze; Anwendungen und
Produkten)
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e Verschmutzungspravention und -kontrolle (u.a. Reduzierung der Luftverschmutzung;
Treibhausgaskontrolle; Bodenaufbereitung; Abfallpravention und -verringerung sowie
energie- und emissionseffiziente Millverbrennungsanlagen)

e Okologisch nachhaltiges Management von lebenden natiirlichen Ressourcen und
Landnutzung (u.a. 6kologisch nachhaltige Land- und Forstwirtschaft einschlieBlich Erst-
und Wiederaufforstung sowie Erhaltung und Wiederherstellung von Landflachen;
okologisch nachhaltige und artgerechte Tierhaltung, Fischerei und Aquakultur;
intelligente landwirtschaftliche Instrumente wie biologischer Pflanzenschutz oder
wassersparende Tropfchenbewdsserung)

e Erhaltung der terrestrischen und marinen Artenvielfalt (u.a. Schutz von Kisten, Meeres-
und Einzugsgebieten)

e Sauberer Transport (u.a. Elektro- und Hybridtransport; offentlicher Nah-, Fern- und
Schienenverkehr; nichtmotorisierter und multimodaler Transport; Infrastruktur fir mit
sauberer Energie betriebene Fahrzeuge und Reduzierung von Schadstoffemissionen)

¢ Nachhaltiges (Ab-)Wassermanagement (u.a. nachhaltige Infrastruktur fir sauberes
Wasser und/oder Trinkwasser, Abwasseraufbereitung, nachhaltige Stadtentwéasserung
und Flussregulierung sowie weitere Hochwasserschutzmalnahmen)

e Anpassung an den bereits existierenden Klimawandel (u.a. unterstiitzende
Informationssysteme wie Klimabeobachtungs- und Friihwarnsysteme oder MaRnahmen,
um Infrastrukturen resilienter gegen den Klimawandel und dessen Folgen zu gestalten)

e Fiir die Kreislaufwirtschaft geeignete Produkte, Produktionstechnologien und Prozesse
(z.B. die Entwicklung und Einfilhrung wiederverwertbarer, recyclebarer und
wiederaufgearbeiteter Materialien, Komponenten und Produkte, Werkzeuge und
Dienstleistungen der Kreislaufwirtschaft) und/oder zertifizierte 6koeffiziente Produkte

e Umweltfreundliche Gebaude, die regional, national oder international anerkannte
Standards und Zertifikationskriterien (als Nachweis flr besondere Umweltperformance)
erfillen

Die Absicht der GBP ist es nicht, bestimmte griine Technologien, Standards, Forderungen und
Erklarungen als optimale Losungen fiir einen groBtmaoglichen Umweltnutzen hervorzuheben.
Der Fokus liegt viel mehr auf verschiedenen nationalen und internationalen Initiativen zur
Erstellung und Verknipfung von Taxonomien und Nomenklaturen, um eine bessere
Vergleichbarkeit zu ermoglichen. Diese kénnen den Emittenten von Green Bonds eine
zusatzliche Orientierungshilfe geben, welche Projekte von Investoren tatsachlich als griin und
geeignet angesehen werden. Diese Taxonomien befinden sich zurzeit in verschiedenen
Entwicklungsstufen. Emittenten und anderen Stakeholdern stehen Beispiele im Sustainable
Finance-Bereich der ICMA Website zur Verfligung.

Weiterhin gibt es eine Vielzahl von Institutionen, die unabhangige Analysen, Beratung und
Orientierungshilfen zur Qualitatseinstufung verschiedener umwelt- und klimarelevanter
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Losungsansatze und Praktiken anbieten. Die Definitionen von ,griin“ und ,griiner Projekte”
konnen je nach Sektor und Region mitunter stark variieren.

Mochten Emittenten Projekte vor dem Hintergrund einer Netto-Null-Emissionsstrategie in
Ubereinstimmung mit dem Pariser Klimaabkommen finanzieren, kdnnen sie sich im Climate
Transition Finance Handbook liber emittenenseitige Offenlegung und Transition-Strategien
informieren.

2. Prozess der Projektbewertung und -auswahl

Der Emittent eines Green Bonds sollte Investoren gegeniiber Folgendes klar kommunizieren:

. Die 6kologisch nachhaltige Zielsetzung der geeigneten griinen Projektkategorien

. Die Vorgehensweise des Emittenten zur Bestimmung von geeigneten griinen
Projektkategorien (Beispiele sind oben genannt)

. Komplementare Informationen zu Prozessen, mit denen der Emittent

wahrgenommene, projektbezogene soziale und 6kologische Risiken identifiziert
und steuert.

Emittenten werden zudem ermutigt,

e die entsprechenden Informationen in ihre (ibergeordneten Zielsetzungen, Strategien,
Malnahmen und Prozesse in Bezug auf 6kologische Nachhaltigkeit einzugliedern,

e ggf. Informationen Uber die Ubereinstimmung der Projekte mit offiziellen oder
marktbasierten Taxonomien und den damit verbundenen Eignungskriterien bzw.
Ausschlusskriterien bereitzustellen; auch sollten alle grinen Standards und
Zertifizierungen offengelegt werden, auf denen bei der Projektauswahl Bezug
genommen wird,

e ein Verfahren zur Ermittlung von MitigationsmaBnahmen fir bekannte materielle
Risiken zu implementieren, die mit den negativen sozialen und/oder 6kologischen
Auswirkungen des entsprechenden Projekts/der entsprechenden Projekte verbunden
sind. Diese MitigationsmaRRnahmen koénnen Uberall dort, wo der Emittent die
potenziellen Risiken als bedeutsam einstuft, klare und relevante Trade-Off-Analysen
sowie eine entsprechende Uberwachung beinhalten.

3. Management der Erl6se

Die Nettoerlose eines Green Bonds oder ein gleichwertiger Beitrag sollten einem Unterkonto
gutgeschrieben, auf ein Teilportfolio transferiert oder auf andere Weise angemessen
nachverfolgt werden. Durch einen formalen internen Prozess hat der Emittent sicherzustellen,
dass die Erlose ausschlieRlich fur die Kredit- und Investitionstatigkeiten der geeigneten griinen
Projekte verwendet werden.
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Solange der Green Bond ausstehend ist, sollte die Bilanz der Nettoerlése periodisch
entsprechend der an die zugeordneten griinen Projekte erfolgten Allokation angepasst
werden. Sind die Nettoerlose vorlibergehend nicht zugeteilt, sollte der Emittent den
Investoren gegentber die geplante, zeitweise Platzierung offenlegen.

Die Emissionserlose der Green Bonds konnen pro Anleihe (Bond-fiir-Bond-Ansatz) oder auf
aggregierter Basis flir mehrere Green Bonds (Portfolio-Ansatz) verwaltet werden.

Die GBP fordern ein hohes Mall an Transparenz und empfehlen die Begleitung der
Mittelverwendung durch externe Wirtschaftsprifer oder einen anderen Dritten. Dadurch
sollen die interne Nachverfolgung und die Allokation der Emissionserldse aus dem Green Bond
verifiziert werden (siehe die u.g. Kernempfehlungen).

4. Berichterstattung

Emittenten sollten jederzeit aktuelle Informationen liber die Verwendung der Emissionslose
bereitstellen. Diese sind jahrlich bis zur vollstandigen Allokation, und im Falle von
wesentlichen Entwicklungen in regelmaligen Zeitabstanden zu aktualisieren. In der jahrlichen
Berichterstattung sollten enthalten sein: eine Ubersicht (ber die dem Green Bond
zugeordneten Projekte, eine kurze Projektbeschreibung, die entsprechend zugeflossenen
Betrage und deren erwartete Umweltauswirkungen. Wo Vertraulichkeitserklarungen,
Wettbewerbsaspekte oder eine hohe Anzahl zugrundeliegender Projekte die Herausgabe
detaillierter Informationen beschranken, empfehlen die GBP, Informationen allgemein
zusammenzufassen oder auf Portfoliobasis zu aggregieren (z.B. der prozentuale Anteil
allokierter Mittel in einer Projektkategorie).

Transparenz ist bei der Kommunikation der erwarteten und/oder erzielten
Projektauswirkungen unerlasslich. Die GBP empfehlen die Verwendung qualitativer
Leistungsindikatoren und, wenn moglich, quantitativer Kennzahlen. Die Offenlegung der
zugrundeliegenden Methoden und/oder Annahmen hinsichtlich der quantitativen Beurteilung
ist auRerdem ein essentieller Bestandteil. Emittenten sollten sich auf die Leitlinien und
Vorlagen (Templates) fir die Wirkungsberichterstattung, die im Harmonised Framework for
Impact Reporting enthalten sind, beziehen und diese nach Mdglichkeit Gbernehmen.

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Charakteristika eines Green Bonds oder Green Bond
Programms in Anlehnung an die vier Kernkomponenten der GBP kann eine hilfreiche
Informationsgrundlage flir Marktteilnehmer darstellen. Zu diesem Zweckkann eine Vorlage
auf der ICMA Homepage im Sustainable Finance-Bereich gefunden werden, die — sobald
ausgefillt — dem Markt zur Verfligung gestellt werden kann (siehe unten den Abschnitt
,Resource Centre”).
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KERNEMPFEHLUNGEN

Green Bond Frameworks

Emittenten sollen die Ubereinstimmung des Green Bonds bzw. des Green Bond Programms
mit den vier Kernkomponenten der GBP (d.h. Verwendung der Emissionserldse; Prozess der
Projektbewertung und -auswahl; Management der Erlése; Berichterstattung) in einem Green
Bond Framework (Rahmenwerk) oder in der rechtlichen Dokumentation festhalten. Ein
solches Rahmenwerk fiir griine Anleihen und/oder die entsprechende rechtliche
Dokumentation sollte in einem fiir Investoren leicht zuganglichen Format bereitgestellt
werden.

Es wird empfohlen, dass Emittenten im Green Bond Framework relevante Informationen vor
dem Hintergrund der eigenen Nachhaltigkeitsstrategie zusammenfassen. Diese kénnen auf
die finf Ubergeordneten Umweltziele der GBP verweisen (Einddmmung des Klimawandels,
Anpassung an den bereits existierenden Klimawandel, Erhaltung natlrlicher Ressourcen,
Biodiversitatserhaltung sowie Verschmutzungspravention und -kontrolle). Emittenten
werden zudem ermutigt, alle Taxonomien, grine Standards oder Zertifizierungen
offenzulegen, auf die bei der Projektauswahl referenziert wird.

Bei der Kommunikation der am Pariser Klimaabkommen ausgerichteten Strategien
hinsichtlich der Projekte, die auf die Einddammung des Klimawandels abzielen, werden
Emittenten zur Anlehnung an den Leitlinien des Climate Transition Finance Handbooks
ermutigt.

Externe Verifizierung

Emittenten wird die Beauftragung eines oder mehrerer externer Prifer empfohlen, um durch
eine externe Priifung vor der Emission die Ubereinstimmung des Green Bonds bzw. des Green
Bond Programms und/oder des Rahmenwerks mit den vier o0.g. Kernkomponenten der GBP zu
attestieren (d.h. Verwendung der Emissionserlose; Prozess der Projektbewertung und -
auswahl; Management der Erldse; Berichterstattung).

Nach der Emission wird empfohlen, dass das Management der Erlése durch einen externen
Prifer oder einen anderen Dritten erganzt wird. Damit soll die interne Nachverfolgung und
Zuweisung der Emissionserlose der Green Bonds an geeignete Griine Projekte verifiziert
werden.

Es bestehen mehrere Moglichkeiten, diese externe Unterstitzung fiir den Green Bond Prozess
zu erhalten. Zudem gibt es verschiedene Arten der externen Prifung. Die GBP haben
freiwillige Richtlinien fiir externe Prifungen entwickelt (Voluntary Guidelines for External
Reviews), um den bewahrten (,best practise”) Ansatz zu fordern. Die Richtlinien sind eine
marktbasierte Initiative, die Informationen zuganglich und den externen Priifungsprozess fiir
Emittenten, Konsortialbanken, Investoren, andere Stakeholder sowie den externen Priifer
selbst transparenter machen soll.
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Zudem empfehlen die GBP den Anbietern externer Priifungen, ihre relevante Expertise
offenzulegen und den Umfang der Priifungen klar zu kommunizieren.

Sofern angemessen und praktikabel, sollten Emittenten externe Verifizierungen auf ihrer
Website und/oder auf anderen zuganglichen Kommunikationskanalen veréffentlichen. Zudem
sollten sie die im Sustainable Finance-Bereich der ICMA Website abrufbare Vorlage fir
externe Priifungen verwenden.

RESOURCE CENTRE

Empfohlene Vorlagen und andere Ressourcen der GBP stehen im Sustainable Finance-Bereich
der ICMA Website zur Verfligung. Ausgefiillte Vorlagen kénnen dem Markt Gber den Resource
Centre zur Verfligung gestellt werden.

HAFTUNGSAUSSCHUSS
Die Green Bond Principles bieten freiwillige Leitlinien, welche weder ein Kauf- oder

Verkaufsangebot fiir Wertpapiere, noch eine spezifische Beratung jeglicher Form (steuerlich,
rechtlich, 6kologisch, buchhalterisch oder regulatorisch) hinsichtlich Green Bonds oder
anderen Wertpapieren darstellen. Aus den Green Bond Principles entstehen keinerlei Rechte
fiir oder Pflichten gegeniiber jeglichen éffentlichen oder privaten Personen. Emittenten
libernehmen und implementieren die Green Bond Principles freiwillig und eigenverantwortlich,
unabhdngig von und ohne Haftungsanspriiche gegeniiber den Green Bond Principles und sind
alleinverantwortlich fiir die Entscheidung, Green Bonds zu begeben. Die bei Green Bonds
involvierten Konsortialbanken haften nicht, sollten die Emittenten den Verpflichtungen aus
ihrem Green Bond Framework und der Verwendung der entstehenden Nettoerlése nicht
nachkommen. Falls ein Konflikt zwischen den geltenden Gesetzen, Bestimmungen und
Vorschriften und den in den Green Bond Principles dargelegten Leitlinien besteht, so haben die
geltenden értlichen Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften Vorrang.
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ANHANG |
ARTEN VON GREEN BONDS

Es gibt gegenwartig vier Arten von Green Bonds (zusatzliche Arten konnen aus der
Weiterentwicklung des Marktes hervorgehen; sie werden im Rahmen der jahrlichen GBP
Aktualisierung eingearbeitet):

e Standard Green Use of Proceeds Bond: eine standardmaRige Schuldverschreibung, die
eine Forderung dem Emittenten gegenliber begriindet und an den GBP ausgerichtet
ist.

+ Green Revenue Bond: eine an den GBP ausgerichtete Schuldverschreibung ohne
Anspruch gegeniliber dem Emittenten, bei der die Zahlungsstréme in Form von
Umsatzen, Provisionen, Steuern etc. das Kreditrisiko darstellen und deren
Emissionserlose in verwandte oder unverwandte griine Projekte flieRen.

* Green Project Bond: eine den GBP folgende Projektanleihe fiir ein oder mehrere griine
Projekte, bei der der Investor direkt den Projektrisiken ausgesetzt ist und die mit oder
ohne Forderung gegeniiber dem Emittenten ausgestaltet sein kann.

¢ Green Securitised Bond: eine GBP konforme Schuldverschreibung, die durch ein oder
mehrere griine Projekte besichert ist. Zu dieser Kategorie zahlen Pfandbriefe, ABS, MBS
oder andere Strukturen. Generell sind die Zahlungsstréme aus den Vermoégenswerten
die erste Riickzahlungsquelle.

Anmerkung 1:

Es wird darauf hingewiesen, dass es einen Markt fiir 6kologische, klimaorientierte oder
anderweitig themenbezogene Anleihen gibt, die manchmal als ,pure play” bezeichnet
werden. Diese werden von Instituten emittiert, die mit ihren Aktivitdten hauptsachlich oder
sogar ausschliefllich o©kologisch nachhaltige Ziele verfolgen, aber nicht den vier
Kernkomponenten der GBP folgen. In solchen Fadllen miissen Investoren sich entsprechend
informieren, und darauf achten, bei als griin oder nachhaltig bezeichneten Anleihen nicht
automatisch darauf zu schlieRen, dass eine Ubereinstimmung mit den GBP gegeben ist. Diese
Organisationen sind angehalten, wann immer moglich, die relevanten Vorgehensweisen der
GBP (bspw. bei der Berichterstattung) bei bestehenden 6kologischen, klimabezogenen oder
anderweitig themenbezogenen Anleihen anzuwenden und kiinftige Emissionen an den GBP
auszurichten.

Anmerkung 2:

Anerkannt wird auch die Existenz eines Markts fir Nachhaltigkeitsanleihen, die eine
Kombination von griinen und sozialen Projekten finanzieren und die sich u.a. an die
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Sustainable Development Goals orientieren (SDGs). In einigen Fillen werden diese Anleihen
von Organisationen emittiert, die grofStenteils oder vollstandig nachhaltig agieren, jedoch
nicht den vier Kernkomponenten der Principles entsprechen. Hier ist der Investor iber diesen
Umstand zu informieren. Es soll zudem darauf geachtet werden, dass Sustainability Bonds
oder der Bezug zu den SDGs nicht automatisch auf GBP- oder SBP-Konformitat schlieBen
lassen. Diese Emittenten sind aufgefordert, die relevanten Best Practices der GBP bzw. SBP
(beispielsweise die Wirkungsanalyse) fiir ihre nachhaltigen, SDG-ausgerichteten oder
anderweitige Anleihen anzuwenden. Zukiinftige Emissionen sollten mit den Principles
Ubereinstimmen.

Eine Zuordnung der GBP und der SBP zu den Sustainable Development Goals (SDGs) steht nun
im Sustainable Finance-Bereich der ICMA Website zur Verfigung. Durch diesen
Referenzrahmen kénnen Investoren, Emittenten und andere Marktteilnehmer die finanziellen
Parameter der jeweiligen Green, Social oder Sustainability Bonds bzw. der entsprechenden
Bond-Programme den SDGs gegentiberstellen.

Anmerkung 3:

Es wird anerkannt, dass eine Reihe von Transaktionen als ,Blue Bonds“ 0.4. vermarktet
wurden, um der Bedeutung der nachhaltigen Nutzung maritimer Ressourcen und der
Forderung damit verbundener nachhaltiger Wirtschaftstatigkeiten Rechnung zu tragen. Diese
Bemihungen werden auch durch spezielle Marktinitiativen unterstiitzt, einschlieRlich der
Unterstltzung des offentlichen Sektors. Solche ,,Blue Bonds” sind ebenfalls griine Anleihen,
sofern sie mit den vier Kernkomponenten der GBP Ubereinstimmen.

Anmerkung 4:
Es wird zudem anerkannt, dass Emittenten ihre griinen Anleihen sowohl auf die GBP als auch

auf die SLBP abstimmen kdénnen. Um Zweifel auszuschliefRen, bleibt ein solcher Ansatz im
Ermessen der Emittenten und wird daher weder empfohlen noch wird davon abgeraten.
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INFOGRAFIK DER PRINCIPLES

The Principles
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\), Sustainability-Linked
Bond Principles

Use of Proceeds General Purposes
Green, Social, Sustainability Bonds Sustainability-Linked Bonds
(“GSS” or “UoP") (“SLBs")
Core Components: Core Components:
1. Use of Proceeds 1. Selection of Key Performance Financial
2. Process for Project Evaluation and Selection Indicators (KPls) > g‘j:;::‘:ent
2. Calibration of Sustainability
3. Management of Proceeds
T i : Performance Targets (SPTs)
. Reportin
potnd 3. Bond characteristics
Key Recommendations: 4. Reporting
1. Bond Frameworks 5. Verification
2. External Reviews ‘
£ \_\7
i Q $r|i1nr::itt?on Climate Transition Finance Handbook (CTFH) T Thematic
\ \\ ¥ Einance (Guidance may be applied to GSS/UoP Bonds or SLBs) { Guidance

* Im Rahmen der GBP, SBP und den SBG wird ein Beitrag in HoOhe des Nettoerldses der
Emission fiir die Finanzierung geeigneter Projekte verwendet (Use of Proceeds-Anleihen),
wahrend unter den SLBP die Emissionserldse in erster Linie fir allgemeine
Unternehmenszwecke zur Verfolgung der identifizierten KPIs und SPTs verwendet werden
(Sustainability-Linked Bonds). Eine Anleihe, die SLB- und Use of Proceeds-Merkmale
kombiniert, sollte die Leitlinien fiir beide Anleihearten erfillen.

German language translation courtesy of DZ BANK and review by NRW.BANK
12



